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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO.E JUSTIFICACAO DE CISAQ
PARCIAL DA ULTRAFERTIL S.A, COM VERSAO DO ACERVO CINDIDO
PARA A ARAUCARIA NITROGENADOS S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, os orglios de
administragfio das partes abaine indicadas, de acordo com as disposicSies aplicaveis da Lei
n.° 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A,™):

(m) ULTRAFERTIL, S.A., socledude andnima, com sede na Cidade de
Cubatdo, Estade de S#o Paulo, na Avenida Bemardo Geisel Filho, s/n®, inscrita no
CNPIRF sob o 1 02.476.026/0001-36, doravante denominada simplesmente “Ultrafertil®

(b}  ARAUCARIA NITROGENADOS 8.A., sociedade andnima, com sede na
Cidade de 580 Paulo, Estade de S#o Paulo, na Avenida Jusceline Kubitschek, 1.327, 16°
andat, parte B, ltaim Bibi, inscrite no CNPFMF sob o n® 12.984.254:0001-70, doravante
denominada simplesmente “Araucaria Nitrogenados” ou “lncorpotadota™;

Ulteafestil ¢ Avaucria Nittogenados, quando em conjunto, denominadas “Partes” ou
“Suciedades” e, individualmente, “Parte” ou “Socicdade”:

E. na quatidade de Interveniemtes Anuentes (“lntervenientes™), as sociedades;

(i) MINERAGAO NAQUE 8.A., sociedade por agles, com sede na Cidade do
S0 Paulo, Estado de $8o Paulo, na Avenida Juscelinoe Kubitschek, 1.327, 16° andar, parte,

Ttaim Bibi, CEP 04543-011, inscrita no CNPIMFE sob o n® 33.931.486/0001-30, doravante
denominada simplesmente “Nagug”; ¢

(i)  VALE FERTILIZANTES 8.A., sociedade por agties, com sede na Cidade
de Uberaba, Bstade de Minas Gerals, na Rod. Estrada da Cana, kin 11, instrita no

CNPIME sob o n® 19.443.985/0001.58, doravante denominada simplesmente “Vale
Fertilizantes™

CONSIBERANDOS
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CONSIDERANDO {rrihins s

instrumento, a Cind i Bassars ;

capital passard a ser de RS 468.879.165,23 uatroccntos ¢ sessenia e oito mithdes,
pitocentos ¢ setenta & nove mil, cento e sessenta ¢ cinco reais © vinte trés centavos),

dividide em 3.597.067 (trés milhdes, quinhentay ¢ noventa e sete mil, sessenta e sete) agdes
ordindrias, as quais serfio totalmente detidas pela Naque; ¢

CONSIDERANDO QUE no momento das operaglies descritas no presente Instrumento, a
Naque terd, por meio de ato socletdrio anterior, incorporado a Vale Fortilizantes (atual

detentora da totatidade das agBes da Cindida), portanto, ex‘imgumda a Vale Fertilizantes,
105 termos do pardgrafo terceiro, do artigo Lf@ da Lef das ‘§ Al

RESOLVEM celebrar o presente instr;umentg faﬁicular dc i’mtamio e Justificagfio de
Cisdo Parcial da Ultrafertil S.A. com Ve;ga% db Aqewn Gmdsde para a Araucdria
Nitrogenados 5.A. {(“Protocole™), regulado ;ﬁ&iﬁﬁ aep:giﬁtes cl’iusuias termos e condigles:

i. Introduciio

L1 O presente Protocolo tem por objeto consubstanciar as justificativas, os termos e as
condigles da cisito parcial da Ultrafertil, com a versfio do acervo cindido para a Araucdria

Nitrogenados (“Cisio Parcial”), a ser submetida A deliberaglio doy acionistas das
Sociedades, na forma da Lel das S.A.

2. Justificacio da Cisio Parcial

2.t Esta operagfio visa & racionalizaghio das atividades existentes no grupo econdimico
das partes ora coniratanies, por meio de desmembramento do negbeio de. produgio
exclusiva de produtos nitrogenados dos demais negécios da Ultrafertil, trazendo, assim,
considerdvels beneficios de ordem administrativa, ccondmica ¢ financeira ¢ permitindo
utna methor gestdo das operagdes deste negdcio.

3. Arervo Cindido

31 Acervo Cindido O acervo a ser cindido da Clsfo Parcial ¢ constituido pelos ativos e
passivos relacionados 4 atividade de fabricagfo, produgiio e comercializagdo de produtos
nitrogenados excreida pela Ulteafertil, por meio de seu Complexo Industrial de Araucdria,
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tocalizado na cidade de Arauciria, Estado do Parand, ma Avenida EH Volpata, 959
("Acervo Cindido™).

31T Incluem-se entre os ativos e passivos do Acervo Cindide, a titulo meramente
exemplificativo e sem prejuizo dos demals, os seguintes: (i) os bens ¢ direitos
contemplados no Anexo 1 & 11 deste Protocole; (i) todo o ative imobilizado relativo
a0 Acerve Cindido; (iii) todas as garantias pessoais ¢/ou reais outorgas ¢ prestadas
por terceiros em Favor da Ultrafertil relacionadas com o Acervo Cindido; (iv) todos
os coniratos relacionados com ¢ Acervo Cindido. Adicionalmente, serfio
transteridos & Naque todos os empregados da Ultrafertil alocados no efou atrelados
a0 Acervo Cindido, bem como as respectivas obrigagdes teabalhistas a eles relativas.

4. Avaliaciio do Acervo Cindido, Data Bgse_ g_li:;fzpresa Especializada

4.1 O Acervo Cindido fol avatiade, a vaim‘ contébai com base nas demonstragles
finapceiras da Cindida  levantadas em  31.12.2011 (“Data-Base™), pela empresa
especializada PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade de profissionais
estabelecida na capital do Fistado de Sio Paufo, na Avenida Francisco Matarazzo, n° 1400,
9%, 10°, 13°, 14%, 15°, 16° e 17" andares, Torre Torino, i'\gna Branca, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n® 61.562.112/0001-20,
registrada originalmente no Consetho Regional de Contabilidade do Estado de S%o Paulo
sob o n® 28PO00I60/O-5 (“Empresa Dspecializada™) contratada, ad referendum da
Assembleia Geral Extraordindria da Incorporadora, para elaboragBo do laude de avaliagfio

do Acervo Cindido (“Laudo de Avaliagio®), o qual integra 0 presente instrumenio coms
Anexg I

4.1 De acordo com o Laudo de Avaliagio do Acervo Cindide, preparada pela
Empresa Especializada, conforme item 4.1 acima, o valor do Acervo Cindido & de
RE 717.049.496,46 (setecenios e dezessete milhGes, quarenta & nove mil,
guatrocentos ¢ noventa e seis reais & quarenta e sels centavos), 4 ser representado,
apds a reorganizaghio societdria mencionada no Considerando acima, pelas seguintes
contas do patrimdoio liquido da Cindida: (a) capital social no montante de R$
372.957.760,39 (trezentos ¢ setenta e dois milthSes, novecentos e ciiguenta ¢ sete
mil, setecentos o sessenta reais e trinta ¢ nove centavos); ¢ (b) Ajustes de Avaliagiio
Patrimonial no montante de R 344.091.736,07 (trezentos ¢ quarenta ¢ quatro
milhdes, noventa ¢ um mil, setecentos e trinta e seis veais ¢ Sete centavos). |, -

¥
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3. Redugdo do Capital Social da Ultrafertil, Al
Arauciria Nitrogenados ¢ Relavio de Substituicio

. O capital social
3 (guatrocentos ¢ sessenta e oito milhdes,

5.1 Reduciio do Capital Social da Ulirafertil. Bm razfio da Cisflo Parcial
da Ultraferti} sevd reduzide de RY 468.879.165,2
oiterentos e setenta ¢ nove mil, cento ¢ sessenta e cinco reais e vinte & trés centavos) para
RY 95.921.404,84 (noventa ¢ cinco milhdes, novecentos e vinte ¢ um mil, quatrocentos e
quatro reais e oitenta e quatro centavos), uma reduglo, portanto, no montante de R§
372.957.760,39 (irezentos ¢ sefenta o dois milhSes, novecentos e cingquenta ¢ sete mil,
SeteCintos e sessenta reals ¢ frinta ¢ nove centaves), mediante o cancelamento de 2,908.384
{dois mithOes, novecentas e oito mil, trezentas e oitenta ¢ quatro} a¢des ordindrias,
nominativas £ sem valor nominal, todas de titularidade da Naque, conforme previsto no
itlem 5.5 abaixo, passando o capital social da Ultrafertil a ser dividido em 688.683
{sciscentas ¢ oitenta e ofto mil, seiscentas e gitenta ¢ trls) agbes ordindrias, nominativas ¢

sem valor nominal, )

32 Redugfio da conta de Ajustes de AVﬁtiacﬁb-"Ifa‘i'g_’1§i§§§iéi‘;; Em razio da Cisdo Parcial,
a conta de Ajustes de Avaliagio Patrimonial “serd” feduzida de RS 401.539.259,04
(quatrocentos e um mithdes, quinhentos e trinta ¢ nove mil, duzentos ¢ cinquenta € nove
reais e quatro contavos) para R§ 57.447.522,97 (cinquenta ¢ sete mithdes, quatrocentos e
Quarenta ¢ sete inil, quinhentos ¢ vinte ¢ dois reais & oventa e sete centavos), uma reduglo,
portamta, no montante de RS 344.09(.736,07 {trezentos ¢ quarenta e quatro milhdes,
hoventa e um mil, setecentos e rinta e seis reais ¢ sote centavos).

53 Awmenlo do_Capital Social da Araucdria Nitrogenados. A verstio do Acervo
Cindido para a Araucaria Nitrogenados em decorréncia da Cisso Parcial acarretard no

sumento do capital social da Arauchria Nitrogenados dos atuais R$ 100,00 {cem reais) para.
R$ 372.957.860,39 (trezentos ¢ setenta ¢ dois mithées, novecentos e cinquenta e sete mil,
oitocentos e sessenta reais e trinta e pove tentavos), um aumento, pottanio, no valor de R$
372.957.760,39 (trezentos ¢ setenta ¢ dois mithdes, novecentos ¢ cinquenta e sete mil,
setecentos ¢ sessenta reais e teinta e nove centavos), mediante a emissio de 372.957.760
{trezentas ¢ setenta ¢ dois milhifies, novecentas e cinquents ¢ sete mil, setecentas ¢ sessents)
novas agbes ordindrias, nominativas e sem valor nomingl, passando o capital social da
Araucdtia Nitrogenados a ser dividido em 372.957.860 (trezentas ¢ sefenta e dois milhdes,

novecentas ¢ cinqlicnta ¢ sete mil, oitocentas e sessemta)-agdes ordindrias, nominativas ¢
sem valor nominal.
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54 Criagfio da Conta de Ajuste de Avaliagio Patrimonial da Araucdria Nitrogenados. A
versao do Acervo Cindido para 2 Araucéria Nitrogenados em decoriéncia da Cisiio Parcial
acarretard ua criagfio da conta de Ajuste de Avaliagic Patrimonial no patrimdnio Hquido da
Araucdria Niltogenados no valor de R¥ 344.091.736,07 (trezentos e quarenta ¢ quatro
mithdes, noventa ¢ um mil, selecentos e trinta o seis reais ¢ sete centavos),

3.5 Cancelamento de Acbes da Ulralertii_e_Substituiciio por Acles da_Arauciria
Nitrogenados. As 372,957,760 {trezentas e setenta ¢ dois milhes, novecentas ¢ cingtienta ¢
sete mil, setecentss e sessenta) novas agdes ordindtias, nominativas e sem valor nominal 3
serem emitidas pela Araucdria Nitrogenados em razdio da versiio do Acervo Cindido para a
Apaucaria Nitrogenades, conforme disposto no itemr 5.3 acima, serfio Integralinente
atribuldas & Nague, em substituicio 35 2.908.384 (dois mithdes, novecentas ¢ oito mil,
ezentas e oitenta ¢ quatro) agdes ordindrias, nominativas ¢ sem valor nominal
representativas do capital social da Ulteafertil de. titularidade da Nague, a serem canceladas
em razdo da Cisdo Parcial, conforme deserilo no item 5. acima.

5.5.0 A relagio de substituigio das agﬁes'ﬁé_'--f{}itrat‘e‘rtii a serem canceladas em
relaglio as agbes da Araucria Nitrogenados a ‘serem- emitidas scré, portanto, de
{28.2353%12, ou seja, para cada | {uma) aglo de emissio da Ultrafertil cancelada,
serdio emitidus 128.2353912 aghes do capital social da Arauciria Nitrogenadss.

6. Demais Condiglies da Cisio Parcial

6.1 Variages Patrimonials. As eventuals vatiagles patrimoniais relacionadas ao
Acervo Cindido ocorridas entre a Data-Base ¢ a data da efetiva Cisto Parcial serfo

verificadas ¢ apuradas na data efetiva da Cisio Parcial, quando serfo absorvidas e
registradas pela Araucaria Nitrogenados.

6.1.1  As Sociedades signatdrias deste Protocolo declaram e acordam que, durante
¢ periodo entre a Data-Base e a data da efetiva cisio, nde foram (ou serfio)
realizados atos intencionais com o sentido de alterar o patrimbnio liquido a ser
destacado por meio do ato societdrio decorrente deste Protocolo, portanto, 2z
Araucdria Nitrogenados ¢ a Ultrafertil acordam que a variaglio patrimonial nfio
acatretard, neste cendrio, alteragfio da relagiio de troca, ou ainda, qualgquer obrigagiio

adicional a qualquer das Partes.
o iy

S
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6.2

Sucessdo em  Direilos o Obrigacfies. A Araucaria Nitrogenados sucederd a

Ultrafertil apenas nos direitos o obrigagdes relacionados ao Acervo Cindido, nos termos

deste Protocolo, do § 1° do Artigo 229 ¢ do pardgrafo fnico do
sein solidariedade com a Ultrafertil efou com a Naque.

6.3

Artigo 233 da Lei das S.A.,

Alteraciio do Estatuto Social das Sociedades. Os Estatutos Sociais da Arauchria

Nitogenados e da Ultrafert] serfio alterados a fim de

refletir o aumento de capital da

Araucdria Nitrogenados e a reduglio de capital da Ulteafersi previsios, respectivamente, nos

itens 5.1 € 5.3 acima.
6.4

Ultrafertil;

Atos Societdrios. Para apreciagio e deliberagio a respeito das
contempladas neste Protocolo, serfio realizadas as

| _ operages
(1) Assembleia Geral Extraordindtia da

¢ (it} Assembleia Geral Extraordindria da Arauciria Nitrogenados,

6.5 [Eficicia da Reorganizacio. Pelo presente propbe-se aos Acionistas das Sociedades
que os atos da Cisdo Parcial produzam efeitos, para fodos os fins de direito, a partir de 1°

de junho de 2012, inclusive (“Data de Effedcia™).

6.6

Implementaciia. Os drglios da administraciio das Sociedades deverdo praticar todos

os demais alos que se fizerem necessarios a perfeila regularizaglio do estabelecido no

presente Protocolo, incluindo, mas sem limitagdo,

tios Grgios pablicos competentes.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas,
de igual teor e para um 6 efeito,

0s regisiros, arquivamentos ¢ averbagdes

assinam o presente instrumento em 3 (trés) vias

Juntamente com 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 11 de maio de 20172,
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